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Yatas Yatak - Olumlu

Zorlu kosullarda diri kalma ¢abasi

Yatas Yatak, 2025 3.ceyrekte 532 milyar TL hasilat, 554
milyon TL FAVOK ve 25 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Hasilat buylime istahi suruyor. 3.ceyrekte sirket %15,45
artisla 5,32 milyar TL hasilat elde etti. Hasilat nezdinde:

e Markalar bakimindan Yatas Bedding 4 puan
artisla %42, Enza Home 2 puan dususle %30,
Divanev 2 puan dususle %7, Puffy yatay %5, Yatas
Foam 1 puan dusuUsle %6, diger 1 puan dususle %7
olarak gercgeklesti.

e Urin grubu bazinda ise yatak-baza-baslik 5 puan
artisla %38, tekstil yatay %14, doseme-panel 2
puan duUsUsle %33, endUstriyel Grin 1 puan
dususle %6, aksesuar ve diger urunler 2 puan
dusuUsle %9 olarak gerceklesti.

e 808 yurtici 292 yurtdisi magaza ile faaliyetler
devam etmektedir.

Yatinmlar istahli sekilde devam ediyor. GES cergevesinde
Ankara ve Kayseri fabrikalari icin GES yatirimlari
tamamlanmis olup 2,5 milyon dolarlik ciro katkisi yillik
olarak gerceklesmesi bekleniyor. incesu Stinger fabrikasi
tarafinda ise 1,2 milyon metrekip sunger Uuretim
kapasiteli fabrikasi 2029 yilinda tam kapasiteye ulagsmasi
beklenmekte olup brit kar marjinda %1-2 oraninda
iyilesme bekleniyor.

Maliyet ydnetisim becerisi karlihga yansidi. Yeni
aksiyonlar ve bu aksiyonlar cergcevesinde olusan maliyet
yonetisim becerisiyle birlikte 3.ceyrekte brit kar %29,73
artisla 1,9 milyar TL oldu. Brut kar marji 388 baz puan
artisla %34,91 olarak gergeklesti.

Karliik odakl seyir strayor. Brut kardan gelen destekle
birlikte 3.ceyrekte FAVOK %45,05 artisla 554 milyon TL
olurken FAVOK marji 115 baz puan artisla %10,14'e
yikseldi. Yi %10 bandinda bir FAVOK marji ile
tamamlamasini bekleyebiliriz.

YATAS o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte yatinm etkilesimini yakindan takip etmeyi
surdurdyoruz. Makroekonomik kosullar ve satin alma
paritesi dengelenmesi takip edildik¢e YATAS ayrismayi
surdurecektir.
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Son Fiyat 36,92
BILANCO PUANI 4,33/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mlIn TL) 5.531
Piyasa Degeri (mIn $) 132
F/K 0,00
FD/FAVOK 6,13
PD/DD 0,55
Hisse Sayisi (min lot) 150
FDPO (%) 58,99
Gunlik Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 33
FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 11,20 24,94 26,55
XKAGTAGORE 14,72 24,33 3,48
Nominal (TL) 13,60 26,01 50,33
Nominal (USD) 12,73 2218 27,49
ORTAKLIK YAPISI %
HACI NURI OZTASKIN 83
YILMAZ OZTASKIN 73
BOSTANCI OTELCILIK 5,65
DIGER 78,75
40,00 12.000,00
38,00
11.500,00
36,00
34,00 11.000,00
32,00 10.500,00
30,00
28,00 10.000,00
26,00 9.500,00
24,00
9.000,00

22,00
20,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) 3,87 0,5
Brut Kar Marji (C%) 1,31 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 1,33 1,0
FAVOK Marji (C%) -0,46 0,0
Net Kar Marji (Y%) -2,33 0,0
Net Kar Marji (C%) 0,65 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 5.369,33 o
Isletme Sermayesi (mIn TL) 417738 -1
Cari Oran 11 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 475,40 1
Net Finansman Gideri/Satislar 12,96 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 29,74 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 29,74 0,0
FAVOK BuylUme (Y%) -14,04 0,0
FAVOK BUyume (C%) 41,10 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,0
PUAN 4,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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